Finanzreport zum Thema Geldentwertung,
Geldschopfung und Vermogensbildung

NEWSLETTER-REPORT

Der Silber-Superzyklus
beginnt vermutlich jetzt!

Liebe Leser,

der Silberpreis hat im Oktober 2025 mit 54 Dollar pro Unze ein neues Rekordhoch erreicht. Viele Investoren
haben jahrelang hierauf gewartet. Nun beginnt fiir Silber sehr wahrscheinlich eine neue unglaubliche
Ara, die viele Menschen iiberraschen diirfte!
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In diesem Jahr hat die US-Regierung Silber offiziell
als ,kritisches Mineral“ eingestuft. Silber ist nicht nur
ein idealer Wertspeicher, sondern in der heutigen, durch
Technik gepragten Welt, ein unverzichtbares Element
— es steckt in Mikrochips, Sensoren, Solarmodulen,
Elektroautos, Rechenzentren und sogar in Hightech-
Waffensystemen.

Und es wird immer knapper. Schon flir 2026 wird ein
neues Rekorddefizit erwartet.

Unterdessen bringen sich Staatsfonds und Milliardare
in Stellung und investieren viele Millionen im Silber-
markt. Wenn die Nachfrage aus dem Technologiebe-
reich und die monetare Nachfrage aufeinandertreffen,
gehen nicht nur die Preise nach oben — es kdnnen
regelrechte Superzyklen entstehen. Dieses Szenario
wird bei Silber immer wahrscheinlicher.

1. Silber wurde in 2025 von der
US-Regierung als ,,kritisches Mineral*
eingestuft

Die US-Regierung hat Silber im Jahr 2025 erstmals
als ,kritisches Mineral“ eingestuft — ein Schritt, der
die wachsende strategische Bedeutung dieses Edel-
metalls fur die amerikanische Wirtschaft und Ener-
giezukunft widerspiegelt.

Lange galt Silber vor allem als Schmuck- und Anlage-
objekt. Heute jedoch steht es im Zentrum moderner
Technologien, insbesondere der Energiewende. Kein
anderes Metall leitet Elektrizitat so effizient wie Silber.
Es ist daher unersetzlich fliir Solarzellen, Batterien,
Elektrofahrzeuge, Mikrochips und Kommunikations-
systeme.

Gerade im Bereich der Photovoltaik ist der Verbrauch
rasant gestiegen. Jede Solarzelle enthalt zehn bis 20
Milligramm Silber pro Watt, doch bei rund 400 Giga-
watt neuer Anlagen pro Jahr, summiert sich das auf
einen jahrlichen Silberverbrauch von iber 4.000 Ton-
nen, nur fir Solarzellen — Tendenz steigend.

Die USA foérdern nur geringe Mengen des Metalls,
meist als Nebenprodukt anderer Minen. Uber achtzig
Prozent des Bedarfs werden importiert — vor allem
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aus Mexiko, Kanada, Chile und Peru. Diese starke
Abhangigkeit von auslandischen Lieferanten macht
die amerikanische Industrie verwundbar, besonders
in geopolitisch angespannten Zeiten.

Hinzu kommt, dass Recyclingprozesse fir Silber
aus Elektronik oder Solarmodulen bisher kaum ent-
wickelt sind. Der Nachschub hangt somit stark von
der globalen Bergbauproduktion ab, die nur langsam
wachst. Gleichzeitig steigt die Nachfrage durch Digi-
talisierung, Elektromobilitdt und die militarische Hoch-
technologie.

Mit der Aufnahme in die ,Liste kritischer Mineralien®
will die US-Regierung diesen Risiken begegnen. Sie
signalisiert, dass Silber nicht nur ein Edelmetall,
sondern ein unverzichtbarer Rohstoff der Zukunft
ist. Deshalb will die US-Regierung MaRnahmen zur
Sicherung der Versorgung ergreifen — von neuen For-
derprojekten Uber technologische Forschung bis hin
zu Recycling- und Lagerprogrammen. Damit wird deut-
lich: Die Energie- und Digitalrevolution von morgen
hangt zu einem betrachtlichen Teil an einem uralten
Metall, das heute mehr denn je strategische Bedeu-
tung besitzt — Silber.

2. Boom bei den US-Ristungsausgaben
treibt die Nachfrage nach Silber in die Hohe

Silber wird weltweit immer knapper, und die Engpasse
werden Jahr fir Jahr dramatischer. Die USA befinden
sich in einer besonders heiklen Lage: Das Land ist bei
Silber nahezu vollstandig auf Importe angewiesen.
Rund 80 Prozent des amerikanischen Silberbedarfs
stammen aus dem Ausland. Die inlandische Produk-
tion deckt die US-Nachfrage schon seit Jahrzehnten
nicht mehr. Allein im vergangenen Jahr forderten die
USA rund 1.000 Tonnen Silber, verbrauchten aber
mehr als das Doppelte.

Silber ist heutzutage auch fur die Landesverteidigung
von entscheidender Bedeutung. Dieser Faktor ist
moglicherweise der grote Kurstreiber fur Silber
tiberhaupt. Die Grolmachte risten auf, umihre Arse-
nale reichlich mit hochmodernen Waffensystemen
auszustatten. Die hochempfindliche Elektronik in
Marschflugkdrpern, Javelin-Raketen und Drohnen ist
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ohne Silber undenkbar. Silber ist zudem unverzicht-
bar fir die Radarsysteme von modernen Kampfjets,
Kriegsschiffen und praktisch jedem fliegenden System.
Selbst Bodentruppen sind auf Funkgerate angewiesen,
deren Funktion von Silber und dessen auf’ergewdhn-
licher Leitfahigkeit abhangt.

All das zusammengenommen macht die Ristungs-
industrie still und leise zu einem der am schnellsten
wachsenden Nachfragesektoren fir Silber! Die Jeru-
salem Post berichtete am 18. Oktober 2024: ,Neueste
Analysen deuten darauf hin, dass der Silberver-
brauch im Militdrbereich bedeutend hoher sein
konnte als der aller anderen Branchen zusammen,
einschliel3lich Elektronik, Solarmodulen und Invest-
mentnachfrage.”

Quelle: (https://www.jpost.com/business-and-innova-
tion/precious-metals/article-824693)

Jeder Anstieg der Verteidigungsausgaben wird die
Angebotslage bei Silber zusatzlich verscharfen. Wer
nicht mochte, dass Silber fir militarische Zwecke ver-
wendet wird, sollte durch Kaufe dem Markt so viel wie
mdglich Silber entziehen.

3. Darum nimmt der gegenwartige
Silberrausch zunehmend Fahrt auf

Der Silberpreis marschiert nicht nur unaufhaltsam
weiter — er bricht nach oben aus! Daflr gibt es einen
einfachen Grund: Silber ist ein Metall mit Doppelfunkti-
on: Geldmetall und Industriemetall, Wertspeicher und
unverzichtbarer Bestandteil in nahezu allen techno-
logischen Produkten. Man kann Silber einerseits als
eine sichere Wahrung betrachten und andererseits ist
Silber mittlerweile ein Motor des modernen Lebens.

Silber war Uber Jahrhunderte ein echtes Zahlungs-
mittel, fur dessen Beschaffung Rémer, Griechen und
Spanier die Uberquerung ganzer Ozeane in Kauf nah-
men. Heute entdecken immer mehr Menschen Silber
als idealen mittel- und langfristigen Wertspeicher fur
die angesparten Vermdgenswerte. Die Silberinvesti-
tionen sind in 2025 formlich explodiert.

Silber ist aus modernen Technologien nicht mehr weg-
zudenken. Als bester elektrischer Leiter der Welt ist
Silber als Komponente von Mikrochips, Sensoren, So-
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larmodulen, Elektroautos, Rechenzentren und High-
tech-Verteidigungssystemen unverzichtbar. Silber ist
das Ruckgrat moderner Sicherheits- und Kommuni-
kationstechnologien. Deshalb hat die US-Regierung
Silber auf die Liste der ,kritischen Mineralien“ gesetzt.

Kurz zusammengefasst: Silber wird jetzt von drei
unaufhaltsamen Nachfragemotoren gleichzeitig
angetrieben: einem monetdren, einem industriellen
und einem militarischen.

Alle Aspekte der Mehrfachrolle von Silber erleben
gerade einen gleichzeitigen Aufschwung — ein aus-
gesprochen seltenes Marktphanomen:

Die monetare Nachfrage steigt rasant, da offensicht-
lich immer mehr Menschen an einer zuverlassigen
Absicherung ihrer Ersparnisse interessiert sind. Silber
ist gegenuber Gold unterbewertet und holt erfah-
rungsgemaln auf.

Die industrielle Nachfrage verzeichnet neue Rekorde.
Jedes neue Gerat — jeder Chip, jeder Sensor und jede
Solarzelle — schopft Silber vom Markt ab.

Die militarische Nachfrage ist massiv, ohne grol3 auf-
zufallen. Nach den Erkenntnissen von Analysten
flieBt heute mehr Silber in Militaranwendungen als
in jede andere Kategorie und geht dem Markt da-
mit dauerhaft verloren.

Es addieren sich somit mehrere Nachfragetrends.
Aus der Vergangenheit wissen wir, dass einer dieser
Trends ausreicht, um eine Hausse auszulosen. Wenn
es gar drei zur gleichen Zeit sind, dirfen wir den Be-
ginn eines Superzyklus erwarten. Die Eintrittswahr-
scheinlichkeit ist ,sehr hoch!

4. Stagnierendes Silberangebot
setzt den Markt unter Druck

Die Nachfrage explodiert, das Angebot nicht. Die Silber-
forderung ist seit Jahren weitgehend konstant und
kame selbst bei einer gering steigenden Nachfrage
kaum hinterher. Die Produktion wird mit dem derzeiti-
gen Tempo des Nachfrageanstiegs auf Jahre hinaus
nicht mithalten konnen.
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Uberall kommen neue Technologien zum Einsatz.
Einige von diesen bendétigen enorme Silber-Mengen:
Mikrochips, Sensoren, Solarenergie, Elektronik, An-
tennen. Das Ausmal} dieser Nachfrageschibe durfte
bislang eher noch unterschatzt werden — das gesamte
Szenario ist grofler, als es von den meisten Modellen
erfasst wird.

Hierzu ein Beispiel:

Je kleiner die Gerate und je leistungsfahiger die Pro-
zessoren werden, desto mehr brauchen Ingenieure
Materialien, die auf kleinstem Raum schnell, effizient
und mit grofdter Zuverlassigkeit funktionieren. Silber
ist in allen diesen Punkten unschlagbar!

Substrate

Microchip
‘ / Antenna

Abb. 1

1234567890

Abb. 3
T—

Die RFID-Tags (Abb. 1 und 2) und die NFC-Chips in
Bankkarten (Abb. 3) bendtigen ungeheuere Mengen
Silber.
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Ein RFID-Tag ist ein kleiner elektronischer Funkchip,
der Daten speichert und drahtlos Gbertragt. Mit diesem
lassen sich Gegenstande, Tiere oder auch Dokumente
berGhrungslos tber Funk identifizieren und nachver-
folgen.

Das kleine, dinne Metallblattchen auf Bank- oder
Kreditkarten ist nicht direkt ein RFID-Tag, aber funk-
tioniert nach einem sehr &hnlichen Prinzip. Bankkarten
nutzen den Standard NFC, der eine Weiterentwicklung
der RFID-Technik ist. NFC ist ein spezieller, sicherer
Typ von RFID, der auf sehr kurze Distanzen, meist bis zu
vier Zentimeter, verschliisselte Daten Ubertragen kann.

Schon heute sind rund 40 Milliarden dieser winzigen
Datentrager im Umlauf. Bis 2028 dirfte diese Zahl auf
etwa 115 Milliarden ansteigen — also fast das Dreifache.
Jeder RFID-Tag enthalt eine winzige Menge Silber —
nur etwa 5 Milligramm. Das klingt recht bescheiden,
aber wenn wir die geringe Menge mit 115 Milliarden
multiplizieren, errechnet sich ein Silberverbrauch von
rund 20 Millionen Unzen. Das ist mehr als die Jahres-
produktion der zweitgrofiten Silbermine der Welt.

Still und leise flie3t all diese Silbermenge in dieses kleine,
kaum beachtete Technologie-Segment. Fur einen Markt,
der jetzt schon einen enormen Silbermangel beklagt,
bedeutet das einen weiteren riesigen Mengen-Verlust.

5. Der weltweite Silberboom
nimmt Fahrt auf

Der Preissprung bei Silber ist keineswegs auf be-
stimmte Regionen beschrankt. Vielmehr handelt es sich
um ein weltweites Phanomen, das von neuen, kraft-
vollen Nachfragequellen befligelt wird. Von erneuer-
baren Energien Uber Fahrzeuge der nachsten Gene-
ration bis hin zur Kl-Infrastruktur — Silber hat sich zum
unverzichtbaren Metall der Weltwirtschaft entwickelt.

Dank seiner einzigartigen Leit- und Reflexionsfahig-
keitistesin der Solartechnik unersetzlich. Jede Photo-
voltaikzelle ist darauf angewiesen. In Asien, Europa und
dem Nahen Osten boomt der Ausbau von Solaranla-
gen — angeflhrt von massiven neuen Kapazitaten in
China, die der Leistung mehrerer Hundert Kernreak-
toren entsprechen. Und jedes einzelne dieser Solar-
module bendtigt Silber.
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Im Jahr 2024 verbrauchte allein der Solarsektor etwa
200 Millionen Unzen Silber, was Uber 17 Prozent der
weltweiten Gesamtférderung entspricht. Angesichts
der beschleunigten globalen Energiewende steigt dieser
Wert weiter rasant an. Dieser unaufhaltsame Aus-
bau ist einer der wichtigsten Faktoren, die die zu-
nehmende Versorgungsknappheit bei Silber er-
klaren, aber auch ein wichtiger Grund dafiir, dass
der Silberpreis immer wieder neue Hochststinde
erreichen wird.
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auch eine monetare Funktion. Dieser monetare Aspekt
verdeutlicht, wie sehr Silber derzeit unterbewertet ist:
Aktuell ist Gold immer noch 82-mal teurer als Silber.
Es wird sicherlich wieder ein Zeitfenster kommen, in
dem die Gold-Silber-Ratio auf unter 50 fallen wird. Im
Jahr 2011 stand sie beispielsweise bei 35!

Das Chart unten zeigt den Kursverlauf des Silbers von
1980 bis Oktober 2025.

EDELMETALL GOLD-SILBER-RATIO

6. Elektrofahrzeuge heizen
die Nachfrage zusatzlich an

Die weltweite Umstellung auf Elek- 105
trofahrzeuge lauft weiter auf Hoch-
touren. 2024 wurden rund 17 Millio-
nen E-Autos verkauft, und fir 2025 95
zeichnet sich ein Absatz von Uber

20 Millionen Fahrzeugen ab. Jedes
Elektrofahrzeug beansprucht grol3e 85
Mengen von Silber. Bei Berlcksichti-
gung von Wechselrichtern, Ladege-
raten, Relais und Sensoren stecken 75
in jedem Fahrzeug 25 bis 50 Gramm
Silber — eine Menge, die in Anbe-
tracht der wachsenden technischen
Komplexitat der Bordelektronik weiter
zunehmen wird.
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Diese Formation ahnelt einer ,Tasse mit Henkel“. Wenn
man hunderte Preiskurven analysiert, entdeckt man
sehr haufig wiederkehrende Muster, wie zum Beispiel
die ,Tasse mit Henkel” (siehe Chart unten Seite 5).

In den letzten 45 Jahren erreichte der Silberkurs dreimal
die Marke von 50 Dollar pro Unze: Im Januar 1980 und
im April 2011 konnte diese Marke nicht Gberwunden
werden.

Somit bildete sich bei 50 Dollar eine schwer Uber-
windbare Widerstandslinie. Vor wenigen Tagen wurde
diese nun endlich Gberwunden.

Im Nu kletterte der Silberpreis gleich auf 54 Dollar. Wie
geht es nun mit dem Silberpreis weiter? Die fundamen-
talen Daten sind eindeutig: Es gibt eine groRe Silber-
Unterdeckung: Es werden jahrlich etwa 200 Millionen
Unzen mehr nachgefragt, als angeboten. Deshalb liegt
es auf der Hand, dass der Silberpreis weiter steigen wird.

Bei Einbezug der Charttechnik ergibt sich folgendes
Bild: Wenn eine 45 Jahre alte Widerstandszone durch-
brochen wird, ist die Wahrscheinlichkeit sehr hoch,

$GOLD Gold Continuous Contract (EOD) CME
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dass der Kurs massiv noch oben ausbrechen wird.
Durch die Charttechnik lassen sich zwar keine hundert-
prozentig sicheren Prognosen erstellen, aber es lassen
sich sehr klar hohe Eintrittswahrscheinlichkeiten ab-
leiten.

Vor 18 Monaten war im langfristigen Goldchart auch
das ,Tasse-mit-Henkel-Muster” zu erkennen — (siehe
Chart links). Dieser signalisierte eine hohe Eintritts-
wahrscheinlichkeit, dass der Goldkurs nach oben aus-
brechen wird. Damals kostete die Goldunze knapp
2.200 Dollar. Vor wenigen Tagen im Oktober 2025,
also nur 18 Monate spater, wurde die Unze schon bei
nahezu 4.400 Dollar gehandelt.

Aufgrund der Chart-Formation von Silber ist damit zu
rechnen, dass der Kurs eine kurze Zeit von wenigen
Wochen, zwischen 45 Dollar und 55 Dollar hin und her
pendeln wird. Danach wird die bisherige Wider-
standslinie von 50 Dollar zur neuen Unterstiit-
zungszone! Von dort wird der Silberpreis sehr wahr-
scheinlich zu seinem nachsten Zwischenziel von 80
Dollar aufbrechen. Aber selbst dann wird der Silber-
preis ,noch lange nicht oben sein“!

$GOLD Gold Spot (EOD) CME
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Nachfolgend erganzende Informationen zu Edelmetallen:
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